Утвержден

Советом директоров 24.05.2005 г.

Протокол № 57 от 24.05.2005 г.

Годовой отчет 
Открытого акционерного общества "Инновационный фонд "Аз-Капитал" 

по итогам 2004 года

Место нахождения Общества: Российская Федерация, 620041, г. Екатеринбург, пер. Трамвайный, 15
Почтовый адрес: Российская Федерация, 620041, г. Екатеринбург, пер. Трамвайный, 15
Тел.: (343) 341-56-93  Факс: (343) 341-56-93
Адрес электронной почты: uk@azkapital.utk.ru
Адрес страницы в сети Интернет, на которой раскрывается информация об Обществе: www.ecki.ru
Размер уставного капитала эмитента в соответствии с учредительными документами (руб.):  11 500 000 руб.
Разбивка уставного капитала по категориям акций:

Обыкновенные акции:

  количество: 11 500 000 штук

  общий объем (руб.): 11 500 000 руб.

  доля в уставном капитале: 100 %

В 3 квартале 2004 года осуществлена государственная регистрация изменений в учредительные документы общества, связанные с увеличением уставного капитала по результатам размещения дополнительного выпуска акций. Дата государственной регистрации изменений в учредительные документы общества: 31.08.2004 г.

1. Положение общества в отрасли.

Рынок финансовых услуг представлен в Уральском регионе большим количеством компаний. По своему характеру рынок является рынком монополистической конкуренции. В такой ситуации, на рынке существуют компании лидеры, активы которых достаточно велики для того, чтобы напрямую конкурировать с ними. Тем не менее, сегмент, на котором сконцентрированы усилия компании в настоящее время, – управление активами юридических лиц, – является для ОАО ИФ “Аз-капитал” целевым. 

2. Приоритетные направления деятельности общества.

Основной деятельностью ОАО ИФ “Аз-Капитал” является инновационная деятельность, а также получение дохода от операций с ценными бумагами.

3. Отчет совета директоров (наблюдательного совета) общества о результатах развития общества по приоритетным направлениям его деятельности.

3.1.Результаты финансово-хозяйственной деятельности эмитента:

3.1.1.
Капитал

За период с 01.01.2004 года по 01.01.2005 года стоимость чистых активов (акционерный капитал) увеличилась на 23 % и составляет на 01.01.2005 года 84 510 тыс. руб. 

3.1.2..
Инвестиционная стратегия.

Фонд является «портфельным» инвестором. Особенностями «портфельного» инвестора являются: небольшая доля в уставном капитале акционерных обществ (80 % всех вложений Фонда это пакеты размером менее 10 %). Деятельность "портфельного" инвестора заключается в покупке и продаже акций и облигаций на фондовых биржах. Однако высокий уровень налогообложения (причем двойного налогообложения для акционеров фонда) делал эти операции крайне невыгодными как для Фонда, так и для акционеров. По этим причинам основной нашей задачей было сохранение активов. В результате, с одной стороны, активы Фонда растут (за год они увеличились на 23%), с другой стороны, мы проигрываем по эффективности паевым инвестиционным фондам. И противоречие это заложено в самой природе акционерного фонда.

Портфель Фонда по состоянию на 01.04.2005 г.
Индекс активного портфеля Фонда и индекс РТС

	Вид актива
	Доля в портфеле, % от общей стоимости
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Индекс активного портфеля Фонда
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	1. Государственные ценные бумаги, депозиты
	0,70
	
	

	2. Корпоративные облигации, займы, векселя
	15,61
	
	

	3. Высоколиквидные акции, котируемые на официальных торговых площадках (первый эшелон)
	20,58
	
	

	4. Ликвидные акции, котируемые на официальных торговых площадках (второй эшелон)
	4,68
	
	

	5. Низколиквидные акции (пакеты более 10 % от уставного капитала)
	13,75
	
	

	6. Низколиквидные акции (пакеты от 5 % до 10 % от уставного капитала)
	17,89
	
	

	7. Низколиквидные акции (пакеты от 1 % до 5 % от уставного капитала)
	9,28
	
	

	8. Низколиквидные акции (пакеты до 1 % от уставного капитала)
	17,52
	
	

	Итого:
	100,00
	
	


3.1.3.
Финансовые результаты. В таблицах опубликованы баланс Фонда, отчет о прибылях и убытках. Финансовые отчеты Фонда проверены аудиторской фирмой «Аудитинкон». Расходы Фонда составляют 6,76 % от стоимости чистых активов Фонда.

   Баланс Фонда на 01.01.2005 г. (тыс. руб.)                              Отчет о прибылях и убытках (тыс. руб.)

	АКТИВ
	91 523
	
	Доходы и расходы по обычным видам деятельности
	

	1. Внеоборотные активы
	48 083
	
	
	

	- Основные средства
	3 636
	
	- Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом НДС, акцизов и аналогичных обязательных платежей)
	82 020

	- Незавершенное строительство
	5 474
	
	
	

	- Долгосрочные финансовые вложения
	38 973
	
	
	

	2. Оборотные активы
	43 440
	
	- Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг
	71 003

	- Запасы
	219
	
	
	

	- Дебиторская задолженность
	8 376
	
	- Валовая прибыль
	11 017

	- Краткосрочные финансовые  вложения
	25 294
	
	- Управленческие расходы
	5 151

	- Денежные средства
	9 551
	
	- Прибыль (убыток) от продаж
	5 866

	ПАССИВ
	91 523
	
	Прочие доходы и расходы
	

	3. Капитал и резервы
	84 510
	
	- Проценты к получению 
	1 215

	- Уставный капитал
	11 500
	
	- Доходы от участия в других организациях
	7 801

	- Добавочный капитал
	24 437
	
	- Прочие операционные доходы
	21

	- Нераспределенная прибыль
	48 573
	
	- Прочие операционные расходы
	625

	4. Долгосрочные обязательства
	0
	
	- Внереализационные доходы
	785

	5. Краткосрочные обязательства
	7 013
	
	- Внереализационные расходы
	623

	- Займы и кредиты
	0
	
	Прибыль отчетного периода
	14 440

	- Кредиторская задолженность
	5 885
	
	- Налог на прибыль
	2 054

	- Прочие краткосрочные обязательства
	1 128
	
	Нераспределенная прибыль
	12 386


3.2. В течение 2004 года было проведено 5 заседаний совета директоров ОАО «ИФ «Аз-Капитал». На заседаниях рассматривались вопросы по подготовке общих собраний акционеров, в том числе годового общего собрания акционеров по итогам 2003 года; вопросы, связанные с эмиссией ценных бумаг.

4. Перспективы развития общества.

Основным направлением деятельности компании является инвестирование в ценные бумаги акционерных обществ. В связи с присвоением международным рейтинговым агентством инвестиционного рейтинга России и стабильной экономической ситуацией в стране  ценные бумаги акционерных обществ могут получить новый потенциал роста. Таким образом, пока еще узкий и спекулятивный рынок акций при условии прихода крупных инвестиций может существенно "расшириться" как за счет вовлечения на фондовый рынок новых эмитентов, так и повышения капитализации уже существующих. Это должно качественно изменить общую устойчивость фондового рынка. 

В будущем эмитент намеревается продолжать свою деятельность по инвестированию в ценные бумаги акционерных обществ, совершенствовать инвестиционный портфель, используемые бизнес-процессы, повышать квалификацию работников, модернизировать оборудование и программное обеспечение.

Указанная информация приведена в соответствии с мнениями, выраженными органами управления эмитента. Мнения  органов управления эмитента относительно представленной информации совпадают.

5. Отчет о выплате объявленных (начисленных) дивидендов по акциям общества.

Дивиденды по акциям Обществом не объявлялись и не выплачивались. 

6. Описание основных факторов риска, связанных с деятельностью общества.

Основным видом деятельности ОАО ИФ "Аз-Капитал" является инвестирование собственных средств в ценные бумаги в рамках лицензии на осуществление дилерской деятельности. Следовательно, отраслью эмитента является рынок ценных бумаг. Данная отрасль в Российской Федерации возникла под влиянием процессов формирования акционерной собственности и продолжает успешно развиваться. Уже в настоящее время, рынок ценных бумаг является важной составной частью российской экономики и будет, по-видимому, приобретать все большее значение как один из основных источников финансирования субъектов хозяйствования. Следовательно, риски, связанные с негативным изменением ситуации в отрасли эмитента, минимальны.

7. Перечень совершенных обществом в отчетном году сделок, признаваемых в соответствии с Федеральным законом "Об акционерных обществах" крупными сделками, а также иных сделок, на совершение которых в соответствии с уставом общества распространяется порядок одобрения крупных сделок, с указанием по каждой сделке ее существенных условий и органа управления общества, принявшего решение о ее одобрении.

В данном отчетном периоде общество не совершало крупных сделок, а также иных сделок, на свершение которых в соответствии с уставом общества распространяется порядок одобрения крупных сделок.

8. Перечень совершенных обществом в отчетном году сделок, признаваемых в соответствии с Федеральным законом "Об акционерных обществах" сделками, в совершении которых имеется заинтересованность, с указанием по каждой сделке заинтересованного лица (лиц), существенных условий и органа управления общества, принявшего решение о ее одобрении.

В данном отчетном периоде общество не совершало сделок, признаваемых в соответствии с Федеральным законом "Об акционерных обществах" сделками, в совершении которых имеется заинтересованность.

9. Состав совета директоров (наблюдательного совета) общества, включая информацию об изменениях в составе совета директоров (наблюдательного совета) общества, имевших место в отчетном году, и сведения о членах совета директоров (наблюдательного совета) общества, в том числе их краткие биографические данные и владение акциями общества в течение отчетного года.

	№ п/п
	ФИО
	Год рождения
	Доля голосующих акций общества
	Характер родственных связей (при наличии)
	Образо-вание
	Должности в других

обществах

	1
	Поляков Геннадий Васильевич
	1954
	0,0004%
	родственных связей нет
	Высшее
	Исполнительный директор ООО "Страховая компания "Урал"

	2
	Ахметшин Радик Гайнулович
	1956
	Не имеет
	родственных связей нет
	Высшее
	Директор Уральского филиала НАУФОР

	3
	Дронов Алексей  Георгиевич
	1959
	Не имеет
	брат члена Совета директоров Дронова Виктора Георгиевича
	Высшее
	Заместитель директора ООО "Урал-Инвест-Капитал"

	4
	Дронов Виктор Георгиевич
	1957
	1,4%
	брат члена Совета директоров Дронова Алексея Георгиевича
	Высшее
	Генеральный директор ЗАО "Управляющая компания"

	5
	Мецгер Александр Альбертович
	1963
	Не имеет
	родственных связей нет
	Высшее
	Директор по инвестициям ЗАО "Управляющая компания"

	6
	Мурзин Дмитрий Витальевич
	1967
	Не имеет
	родственных связей нет
	Высшее
	Контролер

ОАО ИФ "Аз-Капитал"

	7
	Суханов Владимир Евгеньевич
	1958
	0,0003%
	родственных связей нет
	Высшее
	Управляющий Оренбургским филиалом ОАО «ИФ «Аз-Капитал» 

	8
	Фалеев Сергей Петрович
	1949
	0,0001%
	родственных связей нет
	Высшее
	Заместитель директора ООО "Урал-Инвест-Капитал"

	9
	Хорошилов Андрей Алексеевич
	1959
	Не имеет
	родственных связей нет
	Высшее
	Президент ТОО "Корпорация "Абак"

	10
	Хорошилов Сергей Дмитриевич
	1952
	Не имеет
	родственных связей нет
	Высшее
	ДиректорООО "Инграс"

	11
	Щербаков Николай Филиппович
	1956
	0,07%
	родственных связей нет
	Высшее
	Директор Сочинского филиала ОАО "ИФ"Аз-Капитал" 


10. Сведения о лице, занимающем должность единоличного исполнительного органа (управляющем, управляющей организации) общества и членах коллегиального исполнительного органа общества, в том числе их краткие биографические данные и владение акциями общества в течение отчетного года.

Единоличный исполнительный орган – Генеральный директор:

	ФИО
	Год рождения
	Доля голосующих акций общества
	Характер родственных связей (при наличии)
	Образование
	Должности в других обществах

	Дронов Виктор Георгиевич
	1957
	1,4%
	брат члена Совета директоров Дронова Алексея Георгиевича
	Высшее
	Генеральный директор ЗАО "Управляющая компания"


11. Критерии определения и размер вознаграждения (компенсации расходов) лица, занимающего должность единоличного исполнительного органа (управляющего, управляющей организации) общества, каждого члена коллегиального исполнительного органа общества и каждого члена совета директоров (наблюдательного совета) общества или общий размер вознаграждения (компенсации расходов) всех этих лиц, выплаченного или выплачиваемого по результатам отчетного года.

Вознаграждения лицу, занимающему должность единоличного исполнительного органа лица, членам совета директоров общества выплачивались исключительно за выполнение членами Совета директоров, являющимися сотрудниками эмитента, своих трудовых обязанностей по основному месту работы, вознаграждение членам Совета директоров за функции, осуществляемые Советом директоров, не выплачивалось.

12. Сведения о соблюдении обществом Кодекса корпоративного поведения

ОАО «ИФ «Аз-Капитал»» в своей деятельности руководствуется требованиями действующего законодательства, актами Федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг. Выполнение норм Кодекса корпоративного управления не является обязанностью компании, однако, учитывая, что приоритетной целью деятельности Общества является защита интересов акционеров, в компании установлены дополнительные к действующему законодательству меры защиты, гарантии для реализации акционерами своих прав.

Практика корпоративного поведения Общества обеспечивает эффективный контроль за финансово-хозяйственной деятельностью с целью защиты прав и законных интересов акционеров. Деятельность Общества осуществляется с соблюдением ряда требований, установленных Кодексом корпоративного управления.

13. Иная информация, предусмотренная уставом общества или иным внутренним документом общества.

Иная информация, подлежащая включению в годовой отчет о деятельности общества, уставом общества и иными внутренними документами не предусмотрена.

Генеральный директор





       Дронов Виктор Георгиевич

Главный бухгалтер 






     Кучугова Наталья Ивановна

Члены ревизионной комиссии


     Балабанова Светлана Владимировна

Биряльцева Ольга Александровна
Дуденков Сергей Геннадьевич
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123.3806945678

179.2235437221

139.2456235345

198.026760373

144.5138857046

210.7176645493

149.133100892

226.1319097175

156.62626424

253.4227598324

130.7723827387

194.8337613191

114.7919904503

191.7455061495

120.3864635265

190.8568725503

111.9562357519

185.2277334775

116.2942957574

202.118529531

129.1062689229

229.4262738208

124.0874014625

223.8984997973

111.8222840385

201.5238545749

110.3717294396

204.4904716854

114.2669424417

221.2596296797

124.3687306299

237.3901878632

123.3458590653

233.6531963779



Индекс

		Дата		Стоимость активов в доверительном управлении				Индекс активного портфеля Фонда		Индекс РТС		Индекс РТС в %		(Индекс портфеля+Индекс РТС)/2

		1/23/02		4919952.00		4,919,952.00		100		295.96		100.00		100

		2/1/02		4,762,120.20		4,762,120.20		96.7920052879		288.01		97.31		97.0529157403

		3/1/02		4,699,894.00		4,699,894.00		95.527232786		305.47		103.21		99.3702524249

		4/1/02		4,923,926.00		4,923,926.00		100.0807731458		349.77		118.18		109.1311420804

		5/6/02		5,065,634.20		5,065,634.20		102.9610492135		386.25		130.51		116.7342751136

		6/4/02		2,679,114.84		4,679,114.84		95.1048880152		384.19		129.81		112.4581745117

		7/1/02		2,307,775.80		4,307,775.80		87.5572729165		361.78		122.24		104.8983823699

		8/1/02		2,198,588.49		4,198,588.49		85.3379969967		332.3		112.28		98.8083416528

		9/2/02		2,121,329.90		4,121,329.90		83.7676851319		329.44		111.31		97.5400123186

		10/1/02		2,096,836.07		4,096,836.07		83.2698382017		335.18		113.25		98.2608144921

		11/1/02		2,419,442.06		4,419,442.06		89.8269344904		358.65		121.18		105.5044254828

		12/2/02		5,902,924.37		4,902,924.37		99.6539065828		352.24		119.02		109.3349949187

		1/4/03		5,809,841.81		4,809,841.81		97.7619661737		360.79		121.90		109.833476667

		2/3/03		5,664,037.59		4,664,037.59		94.7984368547		347.06		117.27		106.0321417954

		3/3/03		6,150,272.00		5,150,272.00		104.6813464847		391.26		132.20		118.4408219111

		4/1/03		5,642,814.77		5,642,814.77		114.6924760648		360.66		121.86		118.2767691853

		5/5/03		6,154,274.76		6,154,274.76		125.0881057376		431.65		145.85		135.467758775

		6/2/03		5,806,618.18		5,806,618.18		118.0218461481		455.66		153.96		135.990920371

		7/1/03		5,880,710.10		5,880,710.10		119.5277941736		502.96		169.94		144.734839106

		8/1/03		5,737,782.30		5,737,782.30		116.6227292461		451.05		152.40		134.5125404576

		9/1/03		5,964,181.03		5,964,181.03		121.2243743435		540.53		182.64		151.9302706965

		10/1/03		6,291,924.26		6,291,924.26		127.8858870981		573.85		193.89		160.8901661467

		11/3/03		6,209,030.49		6,209,030.49		126.201037937		538.14		181.83		154.0148317134

		12/1/03		6,070,270.95		6,070,270.95		123.3806945678		530.43		179.22		151.3021191449

		1/1/04		8,850,817.84		6,850,817.84		139.2456235345		586.08		198.03		168.6361919538

		2/1/04		9,110,013.81		7,110,013.81		144.5138857046		623.64		210.72		177.6157751269

		3/1/04		9,337,276.98		7,337,276.98		149.133100892		669.26		226.13		187.6325053048

		4/1/04		9,705,937.02		7,705,937.02		156.62626424		750.03		253.42		205.0245120362

		5/5/04		8,433,938.46		6,433,938.46		130.7723827387		576.63		194.83		162.8030720289

		6/1/04		7,647,710.83		5,647,710.83		114.7919904503		567.49		191.75		153.2687482999

		7/1/04		7,922,956.22		5,922,956.22		120.3864635265		564.86		190.86		155.6216680384

		8/2/04		7,508,193.06		5,508,193.06		111.9562357519		548.2		185.23		148.5919846147

		9/1/04		7,721,623.53		5,721,623.53		116.2942957574		598.19		202.12		159.2064126442

		10/1/04		8,351,966.46		6,351,966.46		129.1062689229		679.01		229.43		179.2662713719

		11/1/04		8,105,040.59		6,105,040.59		124.0874014625		662.65		223.90		173.9929506299

		12/1/04		7,501,602.70		5,501,602.70		111.8222840385		596.43		201.52		156.6730693067

		1/11/05		7,430,236.11		5,430,236.11		110.3717294396		605.21		204.49		157.4311005625

		2/1/05		7,621,878.72		5,621,878.72		114.2669424417		654.84		221.26		167.7632860607

		3/1/05		8,118,881.85		6,118,881.85		124.3687306299		702.58		237.39		180.8794592466

		4/1/05		8,068,557.06		6,068,557.06		123.3458590653		691.52		233.65		178.4995277216






